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Geciken Gevgeme Dongusti lle NFM Daraldi
Akbank T.A.S. acikladigi finansal tablolarda 2G25'te 11,1 milyar TL net kar Fiyat & Performans Haftalik Aylik Yillik
acikladi. Piyasq konsensistine paralel a(;|I.<Ia"nap kar ra!kamlarlnd.a bgklenti En Diisiik 66.80 62.65 457
Akbank'in 11 milyar TL net kar elde etmesi yoniindeydi. TCMB'nin faiz
indirimlerine ara vermesinin ardindan piyasay! koridorun {ist bandindan Fiyat  EnYiiksek 69.75 7215 74.54

fonlamasinin etkisiyle dzellikle geyreklik bazda net faiz marji hem bir dnceki

Ortalama 6761 6813 58.66
ceyrege, hemde bir dnceki yilin ayni geyregine kiyasla gerileme gosterdi.
Komisyon gelirlerindeki giiclii ivmenin devamini takip ettigimiz 2G25'te bu — AKBNK -0.7% 8.3% 6.2%
gelirler bu yilin ik yarisinda %60 ylkseligle 51,2 milyar TL seviyesine BiST100 - Goreceli 0.6% 2.9% 8.7%
geldi(6A24 32 milyar TL).
Bankanin yilin ilk yarisinda faiz gelirleri gegtigimiz yilin ayni dénemine gore Son1Yilda100 TL Ne Oldu?
%41 artisla 310 milyar TL seviyesine ulasti. Faiz giderleri ise %49 oraninda
artarak 270 milyar TL olarak gergeklesti. Net faiz marji yilik bazda %2,1 — XU100 — AKBNK USD-TCMB
seviyesine gerilerken, gegtidimiz geyrek %2,3 seviyesindeydi. Artan swap
giderleri marjlarin baskilanmasinda etkili oldu. 1C25'te 5 milyar TL olan swap 132
maliyetleri %40 artigla 7 milyar TL seviyesine ulasti. 120
Son dénemde gordiigimuz kredi maliyetlerinin yiksek seyretmesi 6deme ad 108
kosullarinda bozulmay! beraberinde getirirken, takipteki kredi orani ylkselis 9%
gostermeyi surddruyor. Gegtigimiz yilin ik 6 aylik strecinde %2,1 oraninda
olan takipteki kredi orani bu yilin ilk 6 ayinda %3,4 seviyesine yikseldi. 84
Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ise %17,4 ile guiclu seyrini stirdUrtyor. 72

Yasanan siki ekonomik kosullara ragmen finansal tablolarinda ¢ok ciddi bir [ [ [ [ .

bozulma gérmedigimiz bankanin 6zkaynak karliigi enflasyonun altinda 01-10-24 01-01-25 01-04-25 01-07-25
gerceklesmeye devam ediyor. 2024 yilini %19 6zkaynak karliligi ile

tamamlayan banka bu yilinilk yarisinda %20,1 seviyesi ile yatay gorinimant TR Tl Al 6A24 6A25 De§. 1C25 2G25 De§.
sUrdurayor.

Akbank'tan Yilin Kalanina Dair Revizyon: Enflasyon ve Faiz Beklentileri AGEHEEHIE 35865 | 36444 RNGH) 17875 | 18,569 RS
Yiikseldi, Blytime Tahmini Asagi Yonlii Giincellendi Net Ucr. Kom. Gel./Gid. 29,859 48,468 62.3% 22,666 25802 61.3%
Akbank, yilin geri kalanina iligkin ekonomik beklentilerini revize ederek Ticari K/Z (Net) -3324 3668 - 5981 -2314 -
makroekonomik projeksiyonlarinda énemli glincellemeler yapti. Banka, 2025 e . .
yil sonu enflasyon tahminini %28-32 araligina ytkseltirken, politika faiz Ve e 27795 | 29,302 QRS 1.472| 11,830 Ra2
oraninin ise %36 olmasini bekliyor. Bliylime tarafinda ise daha temkinli bir NetK/z 24108 24,852 31% 13,727 1125 1.8%
goriiniim benimseyen banka, énceki %3,2'lik tahminini asad yonll revize Marjlar
ederek %3'e gekti. =

Ozsermaye Karliik 123% 10.4% -2.0yp - - -
Makro varsayimlardaki bu gincellemeler, bankanin kendi operasyonel
hedeflerine de yansidi. Daha énce %5 olarak agikladigi net faiz marji hedefi, Aktif Karliik 13%  10% -0.3yp - - -
%3-3,5 bandina gekilirken, komisyon gelirlerindeki artig beklentisi %40'tan Net Faiz Marji 2.9% 16% -06yp 08% 08% 0.0yp
%60'a yukseltildi. lik alti ayda %13 oraninda blytyen TL kredi hacminin yilin
tamaminda %30'lu seviyelere ulasmasi 6ngoriiliiyor.0zsermaye karliigi Net Kar Marji 367% 293% -74yp 339% 251% -8.8yp

tarafinda ise enflasyonun gerisinde seyreden mevcut %20,1 dlizeyinin yil
sonuna kadar %25'e yikselmesi bekleniyor.
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2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.
Finansal Varliklar 566,649 39.5% 804,034 36.9% 1,037,995 383% 1,036,376 36.8% -0.2%
Nakit ve TCMB 252,321 17.6% 412,804 18.9% 558,937 20.6% 515,770 18.3% -77%
Bankalar 39,591 2.8% 66,507 3.0% 12,7M 4.2% 85,945 3.0% -23.7%
Para Piyasalarindan Alacaklar 39,974 2.8% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% a.d.
Menkul Degerler Portfoyi 4,472 0.3% 10,768 0.5% 22,265 0.8% 23,738 0.8% 6.6%
Krediler 701,537 48.9% 1,100,126 50.5% 1,352,894 50.0% 1,446,276 51.3% 6.9%
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) 26,999 1.9% 34,477 1.6% 53,665 2.0% 57,714 2.0% 7.5%
Takipteki Krediler 16,792 1.2% 25,037 1% 47,292 1.7% 52,747 1.9% 1.5%
Ortaklik Yatinmlari 35,781 2.5% 53,813 2.5% 67,553 2.5% 77,576 2.8% 14.8%
Maddi Duran Varliklar 16,033 1% 25,843 1.2% 37,571 1.4% 37,640 1.3% 0.2%
Toplam Varliklar 1,434,576 100.0% 2,180,576 100.0% 2,706,721 100.0% 2,818,348 100.0% 4%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.
Mevduat 946,733 66.0% 1,403,594 64.4% 1,673,573 61.8% 1,803,889 64.0% 7.8%
Para Piyasalarina Borclar 76,770 5.4% 95,467 4.4% m,385 41% 128,386 46% 15.3%
Alinan Krediler 103,350 7.2% 225,934 10.4% 346,318 12.8% 249,995 8.9% -27.8%
ihrag Edilen Menkul Degerler 34,616 2.4% 62,737 2.9% 91181 3.4% 131,798 4.7% 44.5%
Toplam Yukumlliliikler 1,265,041 88.2% 1,959,482 89.9% 2,463,795 91.0% 2,559,447 90.8% 3.9%
Ozkaynaklar 169,536 1.8% 221,093 101% 242,926 9.0% 258,901 9.2% 6.6%
Odenmis Sermaye 5,200 0.4% 5,200 0.2% 5,200 0.2% 5,200 0.2% 0.0%
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% a.d.
Net Donem Kari veya Zarari 31,013 2.2% 24,108 11% 13,727 0.5% 24,852 0.9% 81.0%
Toplam Kaynaklar 1,434,576 100.0% 2,180,576 100.0% 2,706,721 100.0% 2,818,348 100.0% 4%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.
Faiz Gelirleri 76,781 334.5% 2171 588.8% 140,202 784.4% 297,916 817.5% A11%
Faiz Giderleri (-) 53,825 234.5% 175,305 488.8% 122,327 684.4% 261,472 717.5% 49.2%
Net Faiz Gelirleri 22,956 100.0% 35,865 100.0% 17,875 100.0% 36,444 100.0% 1.6%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 10,397 45.3% 29,859 83.3% 22,666 126.8% 48,468 133.0% 62.3%
Net Ticari Kar/Zarar 25,859 12.6% -3,324 -9.3% 5,981 33.5% 3,668 101% ad.
Diger Faaliyet Gelirleri 2,291 10.0% 6,396 17.8% 2,686 15.0% 4,037 1% -36.9%
Faaliyet Giderleri (-) 13,300 57.9% 23,473 65.4% 16,408 91.8% 33,462 91.8% 42.6%
Karsihk Oncesi Kar/Zarar 61,506 267.9% 68,823 191.9% 49,21 275.3% 92,662 254.3% 34.6%
Beklenen Zarar Karsiliklan Giderleri (-) 7,409 32.3% 8,225 22.9% 9,622 53.8% 18,240 50.0% 121.8%
Diger Karsiliklar Giderleri (-) 328 1.4% 18 0.0% 20 0.1% 0 0.0% ad.
Vergi Oncesi Kar/Zarar 37,764 164.5% 27,795 77.5% 17,472 97.7% 29,302 80.4% 5.4%
Vergi (-) 6,751 29.4% 3,687 10.3% 3,745 21.0% 4,450 12.2% 20.7%
Do6nem Net Kari veya Zarari 31,013 135.1% 24,108 67.2% 13,727 76.8% 24,852 68.2% 3%
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2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Net Faiz Mariji (Ceyreklik) 1.0% 2.0% 1.3% 1.3% 11% 0.7% 0.8% 0.8% 0.8%
Net Kar Marji (Ceyreklik) 126.6% 63.2% 52.4% 40.5% 33.0% 28.8% 24.9% 33.9% 251%
Ozsermaye Karlilik 51.3% 46.3% 36.4% 376% 30.5% 22.9% 18.8% 18.8% 18.0%
Aktif Karlilik 5.9% 5.6% 46% 4.4% 3.3% 2.5% 2.0% 1.8% 1.7%

2023/06  2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Mevduat Biiyiime 62.9% 71.2% 79.3% 68.8% 48.3% 40.6% 28.2% 28.0% 28.5%
Krediler Biiyiime 51.2% 56.1% 55.5% 58.5% 58.0% 541% 48.0% 38.0% 30.3%
Net Faiz Biiyiime (Geyreklik) -38.4% 8.8% -38.4% 44.7% 71.2% -45.2% -5.4% -46% 8.4%
Net Ticari Kar Zarar Biiyiime (Ceyreklik) 298.5% 187.0% -44.0% - - -91.9% -40.4% - -
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 54.9% 19.8% -311% 231% -46.2% -55.8% -38.6% 41% 1.8%

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Sermaye Yeterlilik Orani 20.4% 21.8% 21.9% 20.2% 19.3% 20.5% 211% 20.0% 20.3%
Ozsermaye / Krediler 251% 251% 25.2% 22.6% 20.7% 19.8% 19.4% 18.7% 18.6%
Ozsermaye / Mevduat 17.9% 17.8% 17.3% 16.3% 15.8% 15.3% 15.4% 14.5% 14.4%

2023/06  2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Alinan Krediler / Aktifler 5.4% 5.0% 5.3% 4.9% 4.4% 4.3% 3.8% 4% 4.6%
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 453% 42.4% 44.9% 45.0% 43.2% 42.7% 39.7% 45.9% 49.6%
Krediler / Aktifler 47.0% 46.9% 46.8% 481% 48.9% 51.2% 49.3% 48.0% 49.3%
Ozsermaye / Aktifler 1.8% 1N.8% 1.8% 10.9% 101% 101% 9.6% 9.0% 9.2%
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 453% 42.4% 44.9% 45.0% 43.2% 42.7% 39.7% 45.9% 49.6%
Kredi / Mevduat 71.2% 70.7% 68.8% 72.0% 75.9% 775% 79.4% 776% 770%
2023/06 2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Takipteki Krediler Orani 2.3% 2.2% 2.3% 2.2% 2.2% 2.6% 2.8% 3.4% 3.5%
Takipteki Krediler Karsilik Orani 160.8% 168.3% 155.0% 152.5% 137.7% 120.2% 123.6% 13.5% 109.4%
Net Kredi Risk Maliyeti 4.0% 3.9% 3.8% 3.5% 3.2% 3.3% 37% 41% 4.2%

YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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